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Conjuntura
Mercado — Agosto

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagao em agosto

=== 31/08/2023

Colémbia BB+ (208 bps) |G 3.66%
Brasil BB- (167 bps) [ 1,96%
Peru BBB (72 bps) [ 1.15%

México BBB (99 bps) 0,01%

-9,05% N Chile A (57 bps)

Curva de juros locais
Variagao em
agosto

= 31/07/2023

Fonte: Bloomberg

MINISTERIO DA
FAZENDA

SECRETARIA DO —
TESOURO NACIONAL ~/

O més de agosto

foi marcado pela maior
aversao ao risco, com
investidores precificando
um cenario de juros altos
por um periodo mais
longo nas principais
economias.

Em agosto, a curva de
juros local ganhou
inclinagdo, com as taxas
curtas cedendo em meio
a uma maior
flexibilizagao monetaria
e taxas intermediarias e
longas avangaram
refletindo o cenario
externo mais adverso.
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Leiloes Realizados
Agosto

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por benchmark

- LTN24 LTN48 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B40
Data do Leilao * *
meses meses anos anos anos
ANBIMA 30/12/20  4,13%  535%  690%  1,77%  3,80%
ANBIMA 31/12/21  11,59% 10,73% 10,83%  508%  543%
ANBIMA 30/12/22  12,83% 12,71% 12,66% 615%  6,18%
ANBIMA31/07/23 REEESREEE HEE A R
l01/08/23 5,14%  584% |
103/08/23 10,09% 10,33%  10,78% |
110/08/23 9,98%  10,28%  10,88% |
115/08/23 495%  533% |
117/08/23 10,20% 10,58%  11,20% !
124/08/23 10,09% 10,48%  11,11% :
129/08/23 510%  552% |
BY/08/23 ___ ___1027% 1064% 1115% _____ _____ )
ANBIMA 31/08/23  10,25% 10,63% 11,15%  528%  563%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

SECRETARIA DO — MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
comportamento misto.
Os vencimentos
intermediarios e longos
refletiram a

maior aversao global ao
risco, enquanto os mais
curtos se

beneficiaram do inicio
do ciclo de corte de
juros internamente.
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Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

L. Emissao
Emissoes Resgates Liquida
Emissoes e K
Resgates da DPF DPF 93.639,5 34.367,6 59.271,8
Agosto/2023 DPMFi 93.555,8 99,9% 33.822,3 98,4% 59.733,5
(RS mi) Prefixado 38.866,0 41,5% 283,3 0,8% 38.582,7
Anexo 1.2 [ndice de Precos 18.933,3 20,2% 31.001,8 91,7% -12.068,5
Taxa Flutuante 35.689,9 38,1% 2.496,6 7,4% 33.1934
Cambio 66,6 0,1% 40,7 0,1% 25,9
DPFe 83,6 0,1% 545,3 1,6% -461,7
300
270 214 224
iig 14200 - 1691/88 117
. ~ 120 101110
Emissdese I - I3 I I I I
Resgatesda I I . - l . 4. I
-30
DPMFi (RS bi) -
Anexo1.3 ° .183 L0 -139
gg 132 210 202 -195
- -216
280 =277
= Emissoes Resgates

I Emissao Liquida
—e—Emissdo liquida acumulada em 2023

=—o—Emissao liquida acumulada em 2022

SECRETARIA DO —

MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL /

FAZENDA

Em agosto, as emissoes
da DPF somaram RS 93,64
bilhdes e os resgates
totalizaram RS 34,37
bilhGes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 38,87 bilhdes de
titulos prefixados,

RS 35,69 bilhdes de
flutuantes e RS 18,93
bilhoes de indice de
precos.

Emissao Liquida da DPF
em agosto: RS 59,27
bilhoes. No ano, acumula
um resgate liquido de

RS 90,06 bilhdes.

Relatério Mensal da
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SECRETARIA DO / MINISTERIO DA

E stoq u e d a D P F TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Indicadores PAF 2023

Evolucao e Fatores de Variacao O
. Minimo Maximo
Dez/22  Jul/23 Ago/23 Variagao 6.400,0 6.800,0
mensal
Fetoque ?;sD Eil; Prefixado 16073 15143 15662  25% 52,0 f;:ﬁg:: 25':;:;?32
Anexo 2.4 Indice de Precos 1.800,8 1.855,7 1.855,3 30% -0,4 ) L
Taxa Flutuante 22765 2.530,7 2.593,1  41% 62,4 R$ 123,16 bilhdes (2,01%)
Cambio 2669 2416 2507 4% 9,2 2l [EleEes @ Jullne:
DPMFi 5.699,0 5.913,3 6.027,9 96% 114,7 .
Os grupos Prefixado e Taxa
Bhie esels gy a3 s g5 Flutuante ampliaram seus
estoques em RS 51,97
bilhdes (3,43%) e RS 62,44
bilhdes (2,47%) em relacao
400 a julho respectivamente.
300 -
550 314,0 Em agosto, a apropriagdo
8 200 de juros da DPF foi de
< 150 RS 63,95 bilhdes. No ano,
2 100 123,2 Principais fatores de acumula RS 404,43
50 59,3 | 639 varia¢do da DPF bilhdes.
0 - Agosto/2023
-50 .
-100 (RS bi)
Ago/23 Acumulado no Ano Anexo 2.9
B Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF Reario vensalds N | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4
4,4% 44% 43% 49% 53%

Y e
,1%

33,9% 34,5% 34,9%
28,3%

37,2% 40,0% [42,0%l141,6% 39,4%

— N o < LN
i i i i i
o o o o o
(@] (@] (@] (@] N

W Prefixado indice Pregos

Indicadores PAF 2023
Participac¢do no estoque da DPF

indice de Pregos
Taxa Flutuante

-

29,3% 30,3%

0,
348% M 28,957 0%

22,8%

32,5%

33,0%31,0%

B Taxa Flutuante

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
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N
—
5
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SECRETARIA DO /‘ MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL /' FAZENDA

Em agosto, o grupo
Indice de Pregos reduziu
a participacao na DPF
para 29,61%, motivado
pela seu resgate liquido
no periodo.

Por outro lado, os grupos
Flutuante e Prefixado
ampliaram suas
participagoes para,
respectivamente, 41,39%
e 25,00%.

Relatério Mensal da
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Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participagao relativa
dos detentores da
DPMFi

Agosto/2023

Variagao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Agosto/2023

(RS bilh&es)

Previdéncia ™ N3do-residentes Demais Grupos

H Inst. Fin.

139,3 134,0

Previdéncia N3o-residentes

B em 12 meses

SECRETARIA DO /‘ MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL /' FAZENDA

Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 29,0%
de participacao, seguidos
por Fundos (24,9%) e
Previdéncia (22,6%).

Em agosto/23, o estoque
de Nao-Residentes se
elevou em RS 12,4 bilhdes
e o estoque de Fundos em
RS 75,5 bilhdes.

Relatério Mensal da
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Perfil de Vencimentos da DPF resosRREeR 7€ TR,

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,77

7,55 7,50
676 7,00 7,01 7,09 7,39 7,17 7,06 7,08 7,01
7 6,48 6,61 ! == le==]

4,57 4,54
8 4,42 4,26 4,11 3,97

397 41 384 3,00 406 4,00
3,62 3,57 %
) 4,06 4,28 444 4,44 : e
3,84 ™ ’ ' " 414 393 383

254%  24,5% 188%  23,8%

Anos

14 3, 3,65 3,76 395 389
2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022 jul/23 3 349 o o n 33,39
> v > s N J O e 92 4] 4]
SN S S S A e A A A A C A I
BAté 12meses MDela2anos MDe2a5anos [ Acimade5 anos O S S S S U S Y N S

—o—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —=—Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2023 Indicadores PAF 2023

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

19,0 23,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participa¢ao dos vencimentos até 12 meses, para 21,53%.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 4,00 anos em agosto.



Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

16
- 14
Custo médio do "
estoque da DPF e Taxa 10
Selic acumulados em 5 g
x
12 meses 6
Anexo 4.2 e Site Bacen 4
2
0
—AANANANNOONTETTINININOWOONNNOCOCOOONNOOOTHAAANANANMM
A A A A A A A A A A A A A A A A AT AN AN AN AN AN NN AN
NS SN E S E S E S E SN E NSNS ONSONSONESONES
S R R R R S R RS R P S R RS e RS R NS R PRI R RS
Custo DPF = DPMFi Selic IPCA
2019 2020 2021 2022 Jul/23 Ago/23
Custo médio das CME*  CME* CME CME CME Taxa Média Variagdo Média CME
emissdes em oferta de Emissao do Indexador
publica da DPMFi BV 6,9 4,4 85 12,1 12,2 12,0
acumulado em LTN 73 43 68 123 119 118 ] 118
0,
12 meses (% a.a.) NTN-F 8,4 6,9 87 11,9 11,7 11,6 ; 11,6
Anexo 4.3
NTN-B 8,0 71 154 98 106 5,8 41 10,1
LFT 6,0 2,8 59 13,3 13,8 0,2 13,6 13,7

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.

SECRETARIA DO /_ MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
10,07% em julho para
10,53% a.a. em agosto.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento para
10,98% a.a em agosto.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de -3,34%
em julho para 0,40% a.a.
em agosto.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 12,03% a.a..

Relatério Mensal da
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Reserva de Liquidez
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
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Anexo 6.1
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i
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SECRETARIA DO —)

MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL /

FAZENDA

A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
3,30%, passando de

RS 991,85 bilhdes, em
julho, para RS 1.024,53
bilhdes, em agosto.

O indice de liquidez
corresponde a 7,92 meses
em agosto.

Relatério Mensal da
Divida Publica

RMD | 10



Programa Tesouro Direto

Emissoes e
Resgates do
Tesouro Direto

(R$ bi)

Anexo 1.5

Estoque
Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5

6,6
58
5,0
4,2
34
2,6
18
1,0
0,2

-0,6

6,8
5,8
4,8
4,4 4,3
38 36 35 3,6 3,8 38 36 37
3,2 ’ 3,1
2’4 2'8 2,8 2 4 2,6 2’6 2’6
2,0 2,0 ’ 2,2 2,0
1,8 1,8
1,4 15 i 1
1 1,2 i /]
osg 08 U1 - e Wl g

-0,4
ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23

EmissOes Resgates ——Emissao Liquida

119.986 121.611

105.101

60.321

16.755

dez/22 jul/23 ago/23

M Prefixados M Indexados aInflagdo ™ Selic e Total

SECRETARIA DO MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Vendas no més de
RS 3,66 bilhdes e
resgates de RS 3,05
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 0,61 bilhdo em agosto.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (66,21%)

Estoque: RS 121,61
bilhoes, aumento de
1,35% em relagao a junho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
49,60% do estoque do TD.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D 11



Programa Tesouro Direto

Acima
de 5 mil
Participagcao do n2 de operagdes de compra, 15%
por faixa de aplicagao
Agosto/2023

Anexo 1.5 — Balango do TD

Até 1 mil
65%

25.476
25.007

22.483
16.299
9.201
,5:626
7% 31%0 3:898 4?29613341 .1-3:)21 :;sis l785 1 2 293 374 Nl'Jme.ro de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD

2011I

2021 . "

2020

[e)]
o)
o
o~

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2022
jul/23
ago/23

H Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

SECRETARIA DO /- MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL / FAZENDA

Operacgdes até RS 5 mil
responderam por 85,18%
das compras do TD.

468.954 novos
investidores cadastrados
no TD em agosto.

Ne¢ total de investidores:

25,48 milhdes (aumento

de 23,27% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 80.923
investidores ativos no TD
em agosto.

N2 de investidores ativos:
2,37 milhdes (variacao de
14,70% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D



Conjuntura
Mercado — Setembro

Percepcio de riscopara  Mexico 885 (123 bos) NN 2 =

cesta de paises

emergentes chile A (68 bps) [ INENENNGEGEGEGEEEEEEE  20.42%
Peru BBB (81 bps) _ 12,25%
Brasil BB- (184 bps) [ NG  o.73%
Colémbia BB+ (228 bps) || NG <.63%

13,0%
12,5%
12,0%

Curva de juros locais
11,5%

11,0%

=== 21/09/2023

31/08/2023

Fonte: Bloomberg

SECRETARIA DO — MINISTERIO DA
TESOURO NACIONAL FAZENDA

O més de setembro foi
marcado pela forte
aversao ao risco, com
bolsas em queda e um
cenario de juros altos por
um periodo mais longo
nos EUA.

Em setembro, a curva de
juros local seguiu
ganhando inclinagao, em
linha com a aversao ao
risco no exterior.

Relatério Mensal da
Divida Pdblica R M D 13
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